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Ozet

Bu ¢alismanin amaci Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) iilkelerinde 2000-2025 déneminde
gerceklesen Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar (DYSY) ile Gayri Safi Yurt I¢i Hasila’daki (GSYH)
bliylime, beseri sermaye, enflasyon, disa agiklik ve doviz kuru arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile tespit 702
etmektir. Bulgular, Tiirkiye’de s6z konusu donemde DYSY ile GSYH biiyiimesi ve beseri sermaye arasinda
anlamh bir iligki bulunmadigini, dolayisiyla bu degiskenlerin yabanci sermaye (FDI) iizerinde etkili
olmadigimi gostermektedir. Buna karsilik GSYH, doéviz kuru, disa agiklik ve enflasyon degiskenlerinin
DYSY iizerinde istatistiksel olarak anlamli etkileri oldugu goézlemlenmistir. Enflasyon ve doviz kuru
degiskenleri yabanci sermaye yatirimlarimi negatif yonlii etkilerken, GSYH ve disa aciklik degiskenleri FDI
yatirimlarimi pozitif yonlii etkilemektedir. Arastirma sonuglarina gore OECD iilkeleri i¢inde yer alan
Tiirkiye’nin DYSY’lerden daha fazla pay alabilmesi igin bir taraftan siki para politikas1 veya diger
makroekonomik modelleri kullanarak yiiksek enflasyonu ve yiliksek doviz kurunu diistirmeli, diger taraftan
ihracat-ithalat hacmi genisleterek DYSY’lere daha uygun yatirim ortami saglamalidir.

Anahtar Kelime: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ekonomik Isbirligi Ve Kalkinma Orgiitii,
Tiirkiye, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar Belirleyicileri.

Abstract

The aim of this study is to examine, through panel data analysis, the relationship between Foreign
Direct Investment (FDI) and Gross Domestic Product (GDP) growth, human capital, inflation,
trade openness, and exchange rate in Tiirkiye, a member of the Organisation for Economic Co-

! Bu caligma Yakup Kars tarafindan hazirlanan “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimin Belirleyicileri: OECD
Ulkeleri Uzerine Bir Durum Caligmas1” adli doktora tezinden iiretilmistir.
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operation and Development (OECD), during the period 2000-2025. The findings indicate that GDP
growth and human capital did not yield statistically significant results with respect to FDI, meaning
that these variables did not exert a meaningful effect on foreign direct investment. In contrast, GDP,
exchange rate, trade openness, and inflation were observed to be statistically significant
determinants of FDI. Inflation and exchange rate negatively influenced foreign direct investment,
whereas GDP and trade openness positively affected FDI inflows. Accordingly, in order for Turkey
to attract a larger share of FDI among OECD countries, it should reduce high inflation and
exchange rates by implementing tight monetary policies or other macroeconomic models, while
simultaneously expanding its export—import volume to provide a more favorable investment
environment for foreign investors.

Keywords: Foreign Direct Investment, Organisation For Economic Co-Operation And
Development, Tiirkiye, Determinants Of Foreign Direct investment.

1. Giris

Kisi veya kurumlarin baska bir tilkede fiziksel olarak yatirim yapmasi olarak tanimlanan dogrudan sermaye
yatirimlari, iilkelerin ekonomik kalkinma ve biiylime hedeflerinin gerceklesmesi agisindan biiyiik bir dnem
tagimaktadir (Tiirker, 2018).

Iktisadi gelir kaynaklar igerisinde 5nemi ve pay1 giderek artan kalemlerin baginda gelen dogrudan yabanci 703

sermaye yatirimlari, gelismekte olan tlilkelerin ekonomik yapiy1 gliglendirmek, kalkinmayi saglamak, doviz
rezervlerini arttirmak, istihdami genisletmek ve lilkeye yeni teknoloji transferi gerceklestirerek tilke i¢inde
rekabet ortami saglayarak gelismis iilkeler seviyesine yiikselebilmelerini saglamak agisindan hayati bir
Oonem tagimaktadir (Kar ve Tatlisdz, 2008).

Bu Onemin farkinda olan ancak sermaye yetersizligi nedeniyle biiylime siirecini kalkinma siirecine
doniistiiremeyen bu tiir lilkeler vergi ve tesvik politikalar1 ¢ikararak yabanci sermaye ¢ekmeyi amag
edindikleri ayrica piyasa serbestlesmesi, yatirim ortami, vergi indirimi, bedava arsa tahsisi gibi tanitimlar
yaptiklar1 (Bal ve Go6z, 2010), hatta yurt dis1 kaynaklara daha rahat ulasabilmek, yabanci sermaye
yatirimlarimi kendi {ilkelerine ¢ekebilmek ve bilylimelerine katki saglamak amaciyla tesvik kanunlari
c¢ikararak bu konuda bir yaris icine girdikleri goriilmektedir (Simsek, 2004).

Cografi konumu nedeniyle diinya iilkeleri tarafindan kara, hava ve demiryolu ile transit iilke olarak goriilen
Tiirkiye’nin ise 6zellikle 1980°1i yillardan sonra baslayan ekonomik serbestlesme politikalari ile var olan
finansman eksikligini gidermek i¢in bu yarisa dahil oldugu goriilmektedir (Baskin, 2022). Nitekim Diinya
Bankas1 verilerine bakildiginda Tiirkiye’de 2000 yilinda 982 milyon dolar seviyesinde olan DYSY net
giriglerin 2022 yilinda 13.094 milyon dolar seviyesine yiikseldigi goriilecektir. Bu durum Tiirkiye’nin 22
yillik siirede dogrudan yabanci sermaye ¢ekme bakimindan ciddi bir yaris i¢ine girdigini gostermektedir.

Gelismekte olan bazi iilkelerin ekonomik olarak geri kalmasinin nedenlerinden biri sermaye yetersizligi.
Diger bir degisle gelismekte olan {ilkelerde milli gelir diisiik oldugundan yeterince tasarruf yapamazlar ve
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bu nedenle de istenilen diizeyde yatinm artis1 saglayamazlar. Sermaye yetersizligine bagli olarak
yapilamayan yatirimlar ise ekonomik biliylimenin diisiik kalmasmna neden olmaktadir. Bu durum
DYSY’lerin gelismekte olan filkelerin sermaye eksikligine katki saglayarak ekonomik biiylime ve
kalkinmay1 destekledigini gostermektedir (Agenor, 2003).

DYSY, iilkelerin ekonomik kalkinma ve biiyiime hedefleri agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Sermaye
yetersizligi nedeniyle yeterli tasarruf ve yatirim artig1 saglayamayan gelismekte olan {ilkeler igin DYSY,
ekonomik biiyiime ve kalkinmay1 destekleyen temel bir unsur olarak one ¢ikmaktadir. Tiirkiye de
1980’lerden itibaren uyguladigi ekonomik serbestlesme politikalariyla bu siirece dahil olmus ve yabanci
sermaye ¢cekme konusunda onemli bir ivme kazanmustir. Bu baglamda, ¢alismanin amaci 2000-2025
doneminde 36 Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD)? iilkesinde DYSY nin belirleyicilerini
panel veri analiziyle ortaya koymaktir. Kiiresellesmenin hiz kazandigi 1990’11 yillarin ardindan 2000’11
yillarda DYSY’nin artiy gostermesi, secilen zaman araligin1 anlamli kilmaktadir. Bu durum o6zellikle
Thurkiye gibi gelismekte olan iilkeler igin yol gdsterici nitelikte olup, yabanci sermaye yatirimlarini etkileyen
temel makroekonomik degiskenlerin ortaya konulmasi ¢alismanin literatiire katkisini saglayacaktir.

2. Literatiir Taramasi

Dunning (1981) tarafindan hazirlanan “Uluslararasi dogrudan yatirimin agiklanmasi iilkelerin pozisyonu:
dinamik veya gelisimsel bir yaklagima dogru” adli makalede 1967-1978 doneminde yaklasik 67 iilkenin
dogrudan yatirim akigini inceleyerek, bu akislarin belirleyicileri ile bir {ilkenin ekonomik gelisimi ve yapisi
arasinda sistematik bir iligkinin oldugunu 6ne siirmektedir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin 704
belirleyicileri olarak Pazar biiyiikliigii, birim emek maliyeti, hizmet sektdrii verimliligi ve enflasyondan

bahsedilen bu makale ekonomik modelin ilk 6rnegi olarak kabul edilmektedir (Ar1 ve Ozcan, 2010;74).

Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlar: (DYSY) iizerine yazilmis ilk akademik ¢alisma ise kesin
olarak belirlemek zor olsa da erken dénem g¢aligmalarindan biri Ozag (1994) tarafindan hazirlanan “Ev
Sahibi Ulke Agisindan Yabanci Sermaye Yatirnmlarmi Etkileyen Faktorler Ve Tiirkiye Uzerine Bir
Uygulama” adli makaledir.

Tiirkiye’de Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin (DYSY) belirleyicileri {izerine yapilan bazi akademik
caligmalar su sekildedir:

Cevis (2009) tarafindan hazirlanan “The economical determinants of foreign direct investment (FDI) in
developing countries and transition economies. ~ adli ¢alismada 1989:01- 2006:04 doneminde 17
gelismekte olan ilke ve gecis ekonomileri lizerine yapmis olduklar ¢aligmada dogrudan yabanci
yatirimlarmin ekonomik belirleyicilerini sirasiyla; bir énceki dénemin yabanci sermaye yatirimi, GSYIH
biiytikliigi, ticret, Ticaret Haddi, Reel Faiz Orani, Yurti¢i Yatirnm Harcamalar1 seklinde tespit etmislerdir.

2 OECD* iilkeleri: Caligmaya veri setine sahip olan ABD, Almanya, Avusturya, Belgika, Birlesik Krallik, Danimarka,
Fransa, Hollanda, Irlanda, Ispanya, Isvec, Isvicre, Italya, izlanda, Kanada, Liiksemburg, Norveg, Portekiz, Tiirkiye,
Yunanistan, Japonya, Finlandiya, Avustralya, Yeni Zelanda, Meksika, Cekya, Macaristan, Polonya, Giiney Kore,
Slovakya, Estonya, Slovenya, Israil, Letonya, Litvanya ve Kosta Rika eklenmis olup, saglikl1 veri setine sahip olmayan
Sili ve Kolombiya dahil edilmemistir.
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Ozcan ve Art (2011) tarafindan hazirlanan “Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Belirleyicileri Uzerine Bir
Analiz: OECD Ornegi adli galismada DY belirleyicisi olarak ele aldig1 biiyiime oraninin, altyap: diizeyinin
ve enflasyonun DY ile pozitif, aciklik ve cari denge degiskenlerinin ise teoride beklenenin aksine negatif
iligkili oldugunu saptamstir.

Agayev (2010) tarafindan hazirlanan “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari Ve Ekonomik Biiylime
Iligkisi: Gegis Ekonomileri Orneginde Panel Estiimlesme Ve Panel Nedensellik Analizleri” adli ¢alismada
1994-2008 yillariarasinda 25 gecis ekonomisi iizerinde yapilan c¢alismada panel estlimlesme analizine
gore dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ekonomik biiyiime degiskenleri uzun donemde birlikte
hareket ettigini ve ortak bir yonelime sahip oldugunu, kisa dénem iligkinin incelendigi panel nedensellik
sinamalarinin sonuglarina gore de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan ekonomik biiylimeye dogru
giiclii, tersi yonde ise daha zayif bir nedensellik iliskisinin oldugunu tespit etmistir.

lamsiraroj ve Ulubasoglu (2015) tarafindan hazirlanan “ Yabanci Dogrudan Yatirim ve Ekonomik Biiyiime:
Gergek Bir iliski mi Yoksa Hayal Uriinii Bir Diisiince mi?” adl1 ¢alismada 1970- 2009 yillar1 arasinda 140
iilke lizerinde yapmis oldugu c¢alismada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiimeyi
olumlu yonde etkiledigi ve bu durumun gelismekte olan ekonomilerde daha belirgin oldugu tespit etmist

Unsal (2017) tarafindan hazirlanan “ Dogrudan Yabanci Yatirim (FDI) ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye ile

Diger OECD Ulkeleri Arasindaki Karsilastirmali Analizler” adli calismada Tiirkiye ve OECD iilkeleri
iizerine yapmis oldugu c¢alismada Tiirkiye ekonomisindeki dogrudan yabanci yatirimlarla ekonomik
biliyiime arasinda uzun vadeli veya kisa vadeli bir iliski bulamamistir. Dogrudan yabanci sermaye 705
yatirimlarinin OECD iilkelerinde ise ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkiledigi tespit etmistir.

Uysal ve Bayar (2020) tarafindan hazirlanan “Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarimin ekonomik,
kurumsal, politik, sosyal ve kiiltiirel belirleyicileri” adli calismada piyasa biiyiikliigii ve ekonomik biiyiime,
vergiler, cografi yakinlik, isgiicii maliyeti ve niteligi, fiziksel altyapi, yatirim tesvikleri, ticari ve finansal
aciklik, enflasyon, doviz kuru, finansal gelisme, 6zellestirme ve dogal kaynaklar, DYSY nin ekonomik
belirleyicileri olarak belirlendigi, kurumsal kalite, politik istikrar ve politik risk, yasam kalitesi ile kiiltiirel
yakinligin da dogrudan yabanci sermaye yatirimlar iizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Oztiirk ve Bayar (2021) tarafindan hazirlanan “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari, Ekonomik
Biiyiime, Istihdam ve Finansal Gelisme Arasindaki Etkilesimin Analizi: OECD Ulkeleri Ornegi” adli
caligmada 1995-2018 yillar1 arasinda OECD iilkeleri {izerine yapilan calismada ekonomik biiylime ile
istihdamdan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina dogru dogrudan, yabanci sermaye yatirimlarindan
finansal gelismeye dogru ise tek yonlii nedensellik oldugu belirlenmistir.

Kardaslar (2022) tarafindan hazirlanan “Gelismekte Olan Ulkeler I¢in Dogrudan Yabanci Sermaye
Yatirimlariin Belirleyicileri” adli galigmada 1996-2016 yillari arasinda segilen 16 gelismekte olan {ilke igin
DYSY ile piyasa biiyiikliigii, doviz kuru, ticari agiklik, isgiicii verimliligi, yolsuzluk ve politik risk arasinda
pozitif yonlii bir iligki bulunurken, faiz oranlari ile DYSY arasinda bir iligki tespit edilmistir.
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Ko¢ ve Aktas (2024) tarafindan hazirlanan “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Mekénsal
Belirleyicileri: OECD Ulkeleri Ornegi” adli ¢alismada 2001-2017 yillar1 arasinda OECD iilkelerinde
mekansal dinamiklerin DYSY hareketleri iizerinde belirleyici olduklari tespit edilmistir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlart (DYSY) belirleyicileri iizerine yapilan bazi yabanci akademik
caligmalar ise su sekildedir.

Schneider ve Frey (1985) 1976, 1979 ve 1980 yillart i¢in 54 gelismekte olan {ilke lizerinde yapmis oldugu
calismada dogrudan yabanci yatirnmlarinin en 6nemli belirleyicisinin kisi basina GSMH ve 6demeler
dengesi degiskeni oldugunu tespit etmistir.

Borensztein vd. (1998) 1970-1979 ve 1980-1989 yillarinda 69 gelismekte olan iilke iizerinde yapmis
olduklari ¢alismada dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiime tizerinde olumu etkisinin
oldugu sonucuna ulagmislardir.

Nunnenkamp (2002) 1987-2000 yillar1 arasinda 28 gelismekte olan iilke iizerine yapmis oldugu ¢aligmada
pazar biyiikliigii DYSY i¢in tesvik edici olma 6zelligini korurken iiretim faktorleri maliyeti ve ticari
acikligin beklenildigi gibi kiiresellesme ile oneminin artmadigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica 1990’1
yillarda DYSY’de yasanan artisarin nedeni olarak, ticareti yapilmayan hizmetler alanindaki DYSY artis
gosterilmistir.

Apergis vd (2008) 1991-2004 yillar1 aras1 27 gecis ekonomisi iizerinde yapmis oldugu ¢alismada iilkelerin 706
uyguladigi programlara gore degismekle birlikte dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ile ekonomik
biiyiime arasinda dnemli bir iliskinin oldugunu tespit etmislerdir.

Alfaro ve Charlton (2013) “Biiyiime ve Yabanci Dogrudan Yatirimlarin Kalitesi: Tiim Dogrudan
Yabanct Yatirimlar Esit midir?” adli makalesinde 1985-2000 yillar1 arasinda 29 iilkeyi kapsayan
calismasinda DYSY girisleri ile ekonomik biiyiime arasinda dis finansmana daha bagimli olan endiistrilerde
iki degisken arasindaki iliskinin daha gii¢lii oldugu sonucuna ulasilmistir.

Osei and Kim (2020) 1987-2016 donemi 62 orta ve yiiksek gelirli iilke tizerinde yapmis oldugu ¢alismada
DYSY nin ekonomik biiyiimeyi genellikle pozitif etkiledigi tespit etmistir.

3. Arastirmanin Yontemi

Calismamizda panel veri modelerinden Random Effect (RE) ve Fixed Effect (FE) panel veri yontemleri
kullanilamigtir. Panel veri modellini genel olarak yazmak istersek agsagidaki fomiilasyonu elde ederiz:

V., =Bx,, +Box;, +eeen. B,x, +a +u,t=1,2........ , 1. )

Formiilasyon i¢indeki Vi panel veri i¢indeki bagimli degiskenimizi (Yabanci Sermaye Degiskeni) sembole
eder. I yatay kesitleri yani iilkeleri temsil ederken t ise zaman boyutunu temsil etmektedir.

Year 2026, Volume-12, Issue-9  Journal homepage: https://share.google/0GGau8uM5Zqb1Rwrl


http://doi.org/10.5281/zenodo.18800200

EUROASIA JOURNAL OF SOCIAL SCIENCES & HUMANITIES
Vol: 12, Issue: 9 JUNE 2026 DOI: http://doi.org/10.5281/zenodo.21001464

L TP,X, e . . . . . . .
le” ! Blet 2 Bk Yit ise regresyondaki bagimsiz degiskenleri (Gayri Safi Yurt i¢ci Hasila, GSYH’deki
biiylime, Beseri Sermaye gostergesi, Enflasyon gostergesi, Disa Aciklik ve Déviz Kuru) ifade etmektedir.

4 yatay kesite yani iilkelere gore degisen fakat zamana gore degismeyen Olciilemeyen degiskenleri ifade

edercken " ise hem zamana gore hem de yatay kesit yani iilkelere gore olgiilemeyen degiskenleri
barindiran hata terimidir.

Genel panel veri yoneteminin en biiyliik sorunu 4 'nin bagimsiz degiskenler ile arasinda yarattigi
korelasyondur. En Kii¢iik Kareler (EKK) yonteminde gore bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon olmasi
sonuclar1 sapmali ve tutarsiz yapar. Dolayisi ile bu sorunu ¢6zmek i¢in FE yontemine bas vurulur.

FE yontemi su seklide isler:

FE yani sabit etkiler yonteminde amag¢ regresyondan ' ’y1 elemine etmektir. YoOnetmi daha iyi
anlayabilmek i¢in tek bir agiklayici degisken oldugunu varsayarsak regresyonmuz asagidaki gibi olur.

y, =Bx, ta+u,t=12..... ,T.
Her yatay kesit 1 i¢in zamana gore ortalamasin1 alip ilk regresyondan cikartirsak yeni
P, =B, +iiy t =120 T

" regresyonumuz asagidaki gibi olur. Goriildiigii lizere yeni
a. . .
regresyonda ' regresyondan cikarilmisg olur. Bu yeni regresyon EKK yontemine gore hesaplanirsa 707
a. ., . o
sonuglar sapmasiz ve tutarali olacaktir. Yalniz, regresyondan ! ’yi atmak bilgi kaybina neden olacaktir.

Ikinci yontem olan RE (Rassal Etkiler) modeline gore ise, sadece 4 ‘nin bagimsiz degiskenler ile aralarinda
korelasyon olmadigi varsayilir.

Uygulamada, FE (Sabit Etkiler) ve RE (Rassal Etkiler) birlikte hesaplanir hangi sonuca giivenilecegi ise
Hausman (1978) testine gore karar verilir. HO Hausman Testi rededilemedigi zaman Rassal Etkilere
giivenilir. Calismada Hausman (1978) testi yapilmis ve sonuca gore RE sonuglarinin daha giivenilir oldugu
sonucuna vartlmstir.

4. Veri

Calismada 36 tane OECD filkesi i¢in panel veri seti olusturulmus olup, veri frekansi yilliktir. Bagimli
degisken olarak Yabanci sermaye degiskeni alinmistir. Bagimsiz degiskenlerimiz sirasi ise ile soyledir:
GSYH (Gayri Safi Yurt i¢i Hasila, GSYH’deki biiyiime, Beseri Sermaye gostergesi, Enflasyon gostergesi,
Disa Aciklik ve Doviz Kuru gostergesidir. Disa Agiklik bu iilkelerdeki ithalat ve ihracat toplamlarinin
GSYH’ya boliinmesi ile elde edilmigtir. Calismadaki tiim veriler Diinya Bankasi Veri Merkezinden
cekilmistir (www.worldbank.org).
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5.Ampirik Sonuclar

Caligmada 36 tane OECD iilkesi 2000 yilindan 2025 yilina kadar panel seti veri olarak alinmis ve STATA
ckonometri paketi kullanilarak panel veri modellerinden Sabit Etkiler (FE) ve Rassal Etkiler (RE) tahmin
edilmistir. Veri seti RE ve FE tahmin edildikten sonra, Hausman Test (1978) hesaplanmistir. Hausman Test
reddedilemedigi i¢in, Hausman Teste gore RE (Rassal Etkiler) sonuglarina giivenilecektir. Asagidaki Tablo
1 test sonuglari verilmistir.

Tablo 1. Test Sonuclari

Bagimsiz Degiskenler Rassal Etkiler (RE) Sabit Etkiler (FE)
Sabit Terim 3.17 (0.625) 2.75(0.791)
GSYH’deki Biiyiime 9.74 (0.110) 1.03 (0.098)
Beseri Sermaye 1.46 (0.125) 2.14 (0.747)

Not: Parantez i¢indeki sayilar olasilik degerlerini vermektedir. ** %1 anlamlilik diizeyini ifade erken, *
degiskenin %5 anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Yukaridaki Tablo 1 den anlasilacagi iizerine, RE ve FE test tahminleri benzer sonuglar vermistir. Fakat RE
tahmin sonuglar1 degerlendirecektir. RE Testine gore Tablo bize GSYH’deki Biiylime ve Beseri Sermaye
degiskenleri anlamli sonuglar vermemistir. Yani, bu degiskenlerin Yabanci Sermaye (FDI) lizerinde anlamli
bir etkisine rastlanmamistir. Bunun disinda diger degiskenler GSYH, D&viz Kuru, Disa Aciklik ve
Enflasyonun Yabanci Sermaye Uzerinde istatiksel olarak anlamli oldugu gdzlemlenmistir. Enflasyon ve
Déviz Kuru degiskenleri yabanci sermaye yatirimlarini negatif yonlii etkilerken, Gayri Safi Yurt igi Hasila
(GSYH) ve Disa aciklik degiskenleri Yabanci sermaye yatirimlarini pozitif yonlii etkilemektedir. Sonuglar
su sekilde degerlendirilebilir: Enflasyon arttiginda, yabanci sermaye disa kagmaktadir. Istatiksel olarak %1
anlamli ¢ikan bu sonuca gore, enflasyondaki artig, girdi maliyetlerini yiikseltmekte ve karliligi yabanci
sermayedar i¢in azaltmaktadir. Dolayist ile yiliksek enflasyon durumlarinda secilen 36 tane OECD
iilkesinde, yabanci sermaye yurt disina ¢ikmay1 tercih etmektedir. Diger bir taraftan yiiksek déviz kuru
benzer etkiyi yaratmaktadir. Déviz kuru yiikseldikge, yurt i¢i mallar digsaridaki mallara gére daha ucuz hale
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Enflasyon -1.93 (0.001)** -2.43 (0.005)*

GSYH 1.80 (0.0001)** 2.34 (0.000)**

Disa Agiklik 2.02 (0.005)* 2.24 (0.000)**

Doviz Kuru -.0.539 (0.005)* -0.6117 (0.000)** 708
Wald Chi?® Test 57.46 (0.000)** 5.15 (0.000)**

Prob> Chi?

Hausman Test 2.29 (0.8694)
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gelmektedir, buda bu iilkelerde iiretim yapan yabanci {ireticinin mallarim1 daha pahalilagmasi ve yurt
disindaki mallara gére daha pahali olmasi nedeniyle rekabet giiclinii azaltmasina neden olmaktadir. Dig
piyasada rekabet giicii diisen yabanci liretici dolay1 ile doviz kuru yiikseldikge bu tilkelere yatirim yapmay1
azaltmaktadir. Diger taraftan, GSYH’da meydana gelen artis iilke ekonomisin kalkindigini gosterir ki bu da
yabanci sermayeyi bu lilkelere ¢ekmektedir. Gelir sevesi artik¢a bu iilkelerde yatirim yapan yabanc iiretici
icin daha fazla kar anlamimna gelir. Bundan baska, disa aciklik yabanci sermayeyi pozitif yonlii
etkilemektedir. Bu iilkelerde meydana gelen ticaret hacmi (ihracat-ithalat) artik¢a, bu iilkelerde iiretim
yapan yabanci iiretici dis diinyaya daha fazla mal satip karin1 artiracagi anlamia gelmektedir.

6. Sonuc¢

Literatiir incelendiginde, yabanci sermaye yatirimlarmin belirleyicileri ile alakali birgok ¢aligsma oldugu
gbzlemlenmistir. Bu ¢aligmanin amaci, 36 tane OECD {ilkesi i¢in 2000-2025 yillar1 arasinda panel veri setini
kullanip, panel veri modellerinden Sabit Etkiler (FE), ve Rassal Etkiler (RE) kullanilarak yabanci sermaye
yatirimlarinin belirleyicilerini tahmin etmektir. Calismanin diger calismalara gore farki, birincisi 36
Gelismis Ulke gurubu olan OECD iilkesini incelemesi ve diger calismalara gdre zaman dilimini
giincellemesidir.

Calisma sonucunda, Rassal Etkiler (RE) sonuglari baz alinmigtir. Buna gore, enflasyon ve doviz kuru
yabanci sermayeyi negatif yonde etkilerken, GSYH ve Disa Aciklik degiskenlerinin yabanci sermayeyi

pozitif yonde etkiledigi saptanmuistir.
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Sonuglara gore, politika yapicilarina su tavsiyelerde bulunulabilir: Yiiksek enflasyon ve yiliksek doviz kuru
ortamlarinda yabanci sermaye kagmaktadir. Devlet siki para politikalariyla ya da diger makroekonomik
modelleri kullanarak yiiksek enflasyonu ve yliksek doviz kurunu diisiirmelidir. Diger taraftan ihracat-ithalat
hacmi genisleterek yabanci sermayeyi bu tilkelere ¢ekmelidir.
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